
Macro update

ค่าเงินเยนแข็งค่าแรงตอ่เน่ือง หลงัเงินเฟ้อโตเกียวพุ่งมากกว่าคาดการณ์

▪ ดชันีค่าเงินดอลลารส์หรฐัแข็งค่าเล็กนอ้ย ท่ามกลางวนัหยุดขอบคุณพระเจา้ของสหรฐัฯ 

▪ ค่าเงินยูโรอ่อนค่า จากความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจยุโรป โดยเฉพาะประเด็นภาษีน าเขา้

ของทรมัป์ โดยประธานอีซีบี ลาการด์ระบุว่าสงครามการคา้อาจท าใหเ้งินเฟ้อเพ่ิมขึ้ นได้

เล็กน้อย และแนะน าวา่อียคูวรซ้ือก๊าซแอลเอ็นจีจากสหรฐัฯ เพ่ิมขึ้ น

▪ อตัราผลตอบแทนพนัธบัตรรฐับาลฝรัง่เศสอายุ 10 ปี พุ่งต่อเน่ืองแตะระดบั 3.03% 

เท่ากับอตัราผลตอบแทนฯ ของกรีซเป็นครั้งแรกเป็นประวัติการณ ์จากความกังวลต่อ

เสถียรภาพของรัฐบาลของมิแชล บาร์เนียร์ อย่างไรก็ตาม อัตราผลตอบแทนฯ ฝรัง่ เศส

ปรบัลดลงเล็กน้อย หลังอองตวน อารม์องด์ รฐัมนตรีกระทรวงการคลังฝรัง่เศสกล่ าวว่า

เตรียมยืน่เสนองบประมาณปี 2025

▪ เงินเฟ้อเยอรมนีเบ้ืองตน้ในเดือนพฤศจิกายนเร่งข้ึนเป็น 2.2%YoY แต่ยงัคงนอ้ยกว่า

คาดท่ี 2.3%YoY จาก 2.0%YoY ในเดือนก่อนหน้า สนับสนุนการลดดอกเบ้ียของอีซีบีใน

ระยะขา้งหน้า ในขณะท่ีสมาชิกวิลเลอรอยระบุว่าอีซีบีควรลดดอกเบ้ียในเดือนธันวาคมน้ี 

และลดดอกเบ้ียอีกจนกวา่จะถึงจุดสมดุลของดอกเบ้ีย ส่งผลใหอ้ตัราผลตอบแทนพันธบตัร

รฐับาลอิตาลีลดลง ท่ามกลางคาดการณ์ตลาดท่ีประเมินว่าอีซีบีจะมีการลดดอกเบ้ียใน

เดือนหน้าค่อนขา้งแน่นอน

▪ ผูว่้าการธนาคารกลางออสเตรเลีย มิเชล บูลล็อคระบุว่าเงินเฟ้อพ้ืนฐานในปัจจุบนัสูง

มากเกินไปเกินกว่าท่ีจะลดดอกเบ้ียในระยะน้ี แต่ระบุวา่หากเงินเฟ้อชะลอลง และเป็นไป

ตามคาดการณ์ จะมีการพิจารณาถึงการลดดอกเบ้ีย

▪ ค่าเงินเยนแข็งค่าแรงตอ่เน่ือง หลงัเงินเฟ้อโตเกียวพุ่ง 2.6%YoY ในเดือนพฤศจิกายน 

มากกว่าคาดการณท่ี์ 2.2%YoY จาก 1.8%YoY ในเดือนก่อนหน้า เช่นเดียวกับเงินเฟ้อ

พ้ืนฐานท่ีพุ่งขึ้ น 2.2%YoY มากกว่าคาดการณ์และเดือนก่อนหน้าท่ี 2.0%YoY และ 

1.8%YoY ตามล าดบั ส่งผลใหต้ลาดมองโอกาสการข้ึนดอกเบ้ียของบีโอเจในเดือนธันวาคม

มีเพ่ิมขึ้ น

▪ ค่าเงินบาทแข็งค่า ตามค่าเงินเยน ท่ามกลางเงินทุนไหลเขา้ตลาดพนัธบตัร และเงินทุน

ไหลออกจากตลาดหุน้ไทย

ปัจจยัขบัเคล่ือนตลาด: ดชันีค่าเงินดอลลารส์หรฐัแข็งค่าเล็กน้อย ท่ามกลางวนัหยุดขอบคุณ

พระเจา้ของสหรัฐฯ ค่าเงินยูโรอ่อนค่า จากความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจยุโรป อัตร า

ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลฝรัง่เศสอายุ 10 ปี พุ่งต่อเน่ืองแตะระดับ 3.03% เท่ากบัอตัรา

ผลตอบแทนฯ ของกรีซเป็นครั้งแรกเป็นประวัติการณ์ เงินเฟ้อเยอรมนีเบ้ืองตน้ในเดือน

พฤศจิกายนเร่งขึ้ นเป็น 2.2%YoY แต่ยงัคงน้อยกวา่คาด ค่าเงินเยนแข็งค่าแรงต่อเน่ือง หลัง

เงินเฟ้อโตเกียวพุ่ง 2.6%YoY ในเดือนพฤศจิกายน มากกวา่คาดการณ์

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม: เงินเฟ้อโตเกียว ดุลบญัชีเดินสะพดัไทย เงินเฟ้อยโูรโซน (ศ.) 

USD/THB: เงินบาทเปิดตลาดแข็งค่าท่ี 34.41 แนวรบั 34.30 แนวตา้น 34.60
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Dear Valued Customers,

Thank you very much for your participations in The Asset’s survey regarding 
“The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2024”. 

As always, we thank you for your continued support of our research products and 
services.

Yours Sincerely, 
Dr.Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank



***FOR MOST RECENT KBANK COUNTER RATE PLEASE FOLLOW THE LINKS:  
Foreign Exchange Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
1-Month Forward Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx
Source: Bloomberg and ** denotes KBank's projection

Market Summary:

US Markets 27-Nov-24 26-Nov-24 Change Money Markets

Dow Jones 44,722.06      44,860.31      -0.3% THOR 28-Nov-24 27-Nov-24

S&P 500 5,998.74         6,021.63         -0.4% O/N 2.24673 2.24509

Treasury Yield 2yr note (%) 4.23                 4.26                 -3 bps 1M 2.24711 2.24721

Treasury Yield 10yr note (%) 4.26                 4.31                 -4 bps 3M 2.38299 2.38568

6M 2.44851 2.44985

European Markets 28-Nov-24 27-Nov-24 Change BIBOR 28-Nov-24 27-Nov-24

Germany (DAX) 19,426            19,262            0.9% 1M 2.30000 2.30000

France (CAC 40) 7,179              7,143              0.5% 3M 2.39877 2.39897

UK (FTSE 100) 8,281              8,275              0.1% 6M 2.45000 2.45000

Bund Yield 2yr note (%) 2.00 2.04 -4 bps

Bund Yield 10yr note (%) 2.13 2.16 -3 bps Foreign capital flows 28-Nov-24 27-Nov-24

Thai Bonds (M THB) 1,961 966

Thai Markets 28-Nov-24 27-Nov-24 Change Thai Stocks (M THB) -864 -89

SET 1,428              1,430.40         -0.2%

TGB  Yield 2yr note (%) 2.02                 2.02                 -1 bps Commodities 27-Nov-24 change

TGB  Yield 5yr note (%) 2.09                 2.13                 -4 bps WTI Crude (USD/bbl) 68.7                -0.07%

TGB  Yield 10yr note (%) 2.35                 2.39                 -4 bps Dubai Fateh (USD/bbl) 72.1                0.04%

Gold (USD/ounce) 2,636.0          0.11%

FX Markets Morning Daily

Spot 28-Nov-24 27-Nov-24 % Change

USD/THB** 34.41 34.44 34.59 -0.42%

EUR/USD 1.057 1.055 1.057 -0.13%

USD/JPY 150.66 151.55 151.09 0.3%

GBP/USD 1.270 1.269 1.268 0.06%

USD/CNY 7.245 7.245 7.245 -0.01%

USD/SGD 1.341 1.343 1.340 0.2%

USD/IDR 15,870 15,870 15,930 -0.38%

USD/MYR 4.438 4.445 4.444 0.03%

USD/PHP 58.69 58.69 58.72 -0.05%

USD/KRW 1,395 1,395 1,392 0.22%

USD/NTD 32.53 32.53 32.54 -0.03%

AUD/USD 0.6509 0.6499 0.6497 0.03%

USD/CHF 0.8815 0.8830 0.8817 0.15%

USD/VND 25371 25376 25387 -0.04%

JPY/THB 22.84 22.73 22.89 -0.72%

EUR/THB 36.36 36.34 36.54 -0.55%

GBP/THB 43.70 43.69 43.85 -0.36%

CNY/THB 4.75 4.75 4.77 -0.41%
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https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx


Disclaimer

“This document is intended to provide material information relating to investment or product in 
discussion, presentation or seminar only. It does not represent or constitute an advice, offer, 
recommendation or solicitation by KBank and should not be relied on as such. In preparation of this 
document, KASIKORNBANK Public Company Limited (“KBank”) has made assumptions on the financial 
and other information from public sources, and KBank makes no warranty of the accuracy and/or 
completeness of the information described herein. 

In the case of derivative products, where the recipient of the information (the "Recipient") 
provides incomplete or inaccurate information to KBank, KBank may not be capable of delivering 
information relating to investment or derivative products  in conformity with  the genuine need of 
the Recipient. The Recipient also acknowledges and understands that the information provided by 
KBank does not indicate the expected profit, yield or positive return in the future. Furthermore the 
Recipient acknowledges that such investment involves a high degree of risk as the market conditions 
are unpredictable and there may be inadequate regulations and safeguards  for the Recipient.

Before making your own independent decision to invest or enter into transaction, the Recipient 
must  review information relating to services or products of KBank including economic and market 
situation and other factors pertaining to the transaction as posted in KBank’s website at URL 
https://www.kasikornbank.com and/or in other websites including  all other  information, documents 
prepared by other institutions and consult with your financial, legal or tax advisors before making any 
investment decision. The Recipient understands and acknowledges that the investment or  
transaction hereunder is the low liquidity transaction and KBank shall not be responsible for any loss 
or damage arising from such investment or any transaction made by the Recipient. The Recipient 
including its employee, officer or other person who receives information from this document or its 
copy on the behalf of Recipient, represent and agree not to make any copy, reproduce or distribute 
any information hereunder whether in whole or in part to any other person and shall keep 
confidential of all information contained therein. The Recipient  acknowledges that there may be 
conflict of interest under the KBank’s services, whether directly or indirectly and should further 
consider the character, risk and investment return of each  product by reading details from relevant 
documents provided by KBank and the Recipient shall review KBank Foreign Exchange Disclosure at

https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-
Foreign-Exchange-Disclosure.pdf

Where there is any inquiry, the Recipient may seek further information from KBank or in case of 
making complaint, the Recipient can contact KBank at (662) 888-8822.”

https://www.kasikornbank.com/
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
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